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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

FIL §20, stk. l‘rnr 3.

1. januar 2011




1. Opgerelse af realiserede resultater

For hver af rentegrupperne beregnes det realiserede resultat som en andel af &rets samlede bogforte
investeringsafkast inkl. rentegruppens andel af reguleringer der fares direkte over balancen
fratrukket rentegruppens rentetilskrivning for bonus og PAL-skat, &ndringen i rentegruppens
akkumulerede veerdiregulering (bortset fra @ndringer i bonuspotentialet pa fripoliceydelser i form
af opskrivning eller nedskrivning som regnskabsmessig disposition) og andre reguleringer som
ikke henherer under risiko- eller omkostningselementet for forsikringerne i rentegruppen.

For hver rentegruppe fastlegges gruppens andel af det samlede investeringsafkast ud fra en ensket
investeringssammensztning, der fastleegges pi mandatniveau, dvs. for henholdsvis aktier,
ejendomme, globale obligationer m.v. Den enskede mandatfordeling fastleegges som minimum
primo hver maned, og p4 baggrund heraf fordeles manedens investeringsafkast i hver af

mandaterne ud pé rentegrupperne. Resultatet af bestanden af livrenter uden ret til bonus indgar i
renteresultatet for rentegruppen med Hej Garanti.

For hver af risikogrupperne beregnes det realiserede resultat som arets bogferte risikopremier for
bonus fratrukket risikogruppens bogferte skader og andringer i risikogruppens tekniske
hensattelser. Det realiserede resultat opgeres inkl. resultatet af genforsikring.

For hver af omkostningsgrupperne beregnes det realiserede resultat som arets bogforte
omkostningstilleeg for bonus fratrukket omkostningsgruppens andel af de forsikringsmeessige
omkostninger. Fordelingen af de forsikringsmessige omkostninger foretages pé baggrund af
selskabets interne omkostningsanalyser.

Summen af de realiserede resultater for rente-, risiko- og omkostningsgrupperne svarer til det
samlede realiserede resultat for bestanden af forsikringer omfattet af kontributionsprincippet.

2. Beregning af arets overskud
Overskuddet for skat beregnes som summen af

-  afkastet af investeringsaktiver, der er knyttet til egenkapitalen

- risikotilleeg vedrerende bestanden af forsikringer omfattet af kontributionsprincippet
- resultatet af bestanden af forsikringer under forsikringsklasse III

- resultatet af syge- og ulykkesforretningen

- resultatet af FG-forretningen

- andre indtegter og omkostninger

Afkast af aktiver knyttet til egenkapitalen




Der er serlige aktiver knyttet til egenkapitalen, og disse fores pé et serligt depot i
bogferingssystemet. Egenkapitalen ejer siledes datterselskaber, en andel af aktier og anparter i
Danica Pensions ejendomsdatterselskaber samt konkrete obligationer mv. Endelig deltager
egenkapitalen i kundemidlernes aktieinvestering med et neermere specificeret belab.

Afkastet af de aktiver, der er knyttet til egenkapitalen, beregnes herefter som:

- afkast af datterselskaber allokeret til egenkapitalen

- afkast af andel af aktier og anparter i Danica Pensions ejendomsdatterselskaber
- afkast af andel af Danica Pensions aktier

- afkast af obligationer mv.

Afkastet af de aktiver, der er knyttet til egenkapitalen, reduceres med 4rets diskretionare rabatter
og sagsbehandlerbonus.

Uanset storrelsen af det realiserede resultat overfores afkastet af de allokerede aktiver til

egenkapitalens depot. Eventuelle risikotillaeg, efter skat, jf. nedenfor, overfares til depotet i
forbindelse med regnskabsdisponeringen.

Risikotillzeg

Vedrorende bestanden af forsikringer underlagt kontributionsprincippet beregnes et risikotilleeg for
hver af Danicas rente- og risikogrupper.

Risikotilleeg vil kun blive medregnet i det enkelte regnskabsar, hvis det er i overensstemmelse med
kontributionsbekendtgerelsen. Et manglende risikotilleeg for en rente- eller risikogruppe bliver
overfert til gruppens skyggekonto og fremfert til efterfalgende regnskabsar, jf. nedenfor.

Rentegrupper

Risikotilleegget i hver af Danicas 4 rentegrupper opgeres som nedenstiende andel af rentegruppens
livsforsikringshenszttelser for egen regning og kollektivt bonuspotentiale. Risikotillegget
beregnes pé kvartalsbasis med udgangspunkt i posterne primo kvartalet. Herved opnés et
gennemsnit over aret.

Rentegruppe | Nyekunder | Lav garanti | Middel garanti | Hej garanti
Risikotilleeg 0,50% 0,55% 0,70% 0,85%

Egenkapitalens risiko for tab eller manglende indtegtsfarsel af risikotilleegget er sterst for
grupperne med hgje garantier, hvor bonuspotentiale pa fripoliceydelserne normalt er lavest.
Risikotilleegget for rentegrupperne differentieres derfor, sa risikotillegget er hojere, jo sterre
garantierne er.

Det samlede risikotilleeg i 2011 udger i gennemsnit 0,70 pet. Risikotillegget er steget i forhold til
2009 (0,67 pct.), da inddelingen af bestanden i rentegrupper - alt andet lige — betyder, at
egenkapitalens risiko stiger, da det det ikke leengere er muligt at deekke tab i én rentegruppe med




bonuspotentialer fra andre grupper. I gvrigt henvises til den tidligere begrundelse for
risikotilleeggets storrelse.

Risikogrupper

Risikotilleegget i hver af Danicas 3 risikogrupper opgeres som 20 pet. af den enkelte gruppes
realiserede resultat, séfremt dette er positivt.

Risikotillegget vedrerende risikogrupperne vedrerer egenkapitalens risiko for tab som folge af en

negativ udvikling i risikogruppens skadesforleb, der ikke kan dakkes af gruppens kollektive
bonuspotentiale.

Resultatet af bestanden af forsikringer under forsikringsklasse III

Resultatet af bestanden af forsikringer under forsikringsklasse III opgeres som det
forsikringstekniske resultat af opsparingsprodukterne Danica Link og Danica Balance.

Resultatet af syge- og ulykkesforretningen

Resultatet vedrerende syge- og ulykkesforretningen indgér 100 pet. i overskuddet. SUL-resultatet
tillegges SUL-midlernes andel af &rets samlede bogforte investeringsafkast.

SUL-midlernes andel af det samlede investeringsafkast opgeres som for rentegrupperne ud fra
en gnsket investeringssammensatning, der fastleegges pa mandatniveau. Den gnskede
mandatfordeling fastleegges som minimum primo hver méned.

Resultatet af FG-forretningen

Resultatet vedrerende FG opgeres som Danicas andel af FG’s resultat samt Danicas
omkostningsresultat vedrerende FG-forretningen.

Andre indtaegter og omkostninger
Jf. regnskabsbekendtgerelsens §24.

3. Skyggekonto

Hvis der i henhold til kontributionsbekendtgerelsen ikke er mulighed for at oppebzre fuldt
risikotilleeg for en rente- eller risikogruppe, overfores forskellen mellem risikotillaegget i henhold
til overskudspolitikken og det faktiske indtegtsforte risikotilleg til gruppens skyggekonto.

Tab pa rentegrupper, der ikke kan dekkes af gruppens kollektive bonuspotentiale eller

bonuspotentiale pé fripoliceydelser, deekkes af egenkapitalen. Belobet overfores til gruppens
skyggekonto.

Tab pd risiko- og omkostningsgrupper, der ikke kan deekkes af gruppens kollektive
bonuspotentiale, dekkes af egenkapitalen. Belabet overfares til gruppens skyggekonto.




Hvis selskabet har et beleb pa en gruppes skyggekonto, og hvis det i henhold til kontributions-
bekendtgerelsen er muligt at oppebaere mere end fuldt risikotillag for gruppen, forages gruppens
risikotilleg for &ret i det omfang, det vurderes gkonomisk forsvarligt. Gruppens skyggekonto

reduceres med forskellen mellem det faktisk indteegtsfarte risikotillaeg og gruppens risikotillaeg i
henhold til overskudspolitikken.

Skyggekontiene forrentes svarende til investeringsafkastet af den obligationsbeholdning, der er
allokeret til egenkapitalen.

Skyggekontiene kan ikke vare negative.

4. Selskabsskat og pensionsafkastskat

Selskabsskat anses udelukkende at vedrere egenkapitalen, mens pensionsafkastskat relateres til
forsikringstagerne.
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Datagrundlaget for denne anmeldelse og beregningen af de gkonomiske konsekvenser er baseret pa
budget for 2011.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse I.

ores det nfiore 0 holdtil§astk4?f L
Det forventede risikotillaeg i 2011 for bade rente- og risikogrupperne udger samlet set 1.296 mio.
kr. svarende til 0,73 pct. af summen af &rets gennemsnitlige livsforsikringshensettelser omfattet af
kontributionsbekendtgerelsen og kollektivt bonuspotentiale.

Til kvantificering af forhold vedrerende skyggekontoen benyttes en stokastisk model til opgerelse
af det realiserede resultat i hver af rentegrupperne. Der er taget udgangspunkt i budgettet for 2011
og en simpel stokastisk modellering af afkastet af aktier og ejendomme samt renten.
Kvantificeringen belyser séledes alene volatilitet pa de finansielle markeder.




Betinget af, at der vedrerende rentegrupperne overfores belgb til skyggekontoen ved érets udgang,

udger den betingede middelvaerdi af det belab, der overfores til skyggekontoen, samlet set 1.115
mio. kr.




Dato og underskr
29. december 2010




